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卷首语 

尊敬的基金合伙人： 

首先感谢您对九鼎投资的信任，并选择九鼎投资管理的基金产品！ 

2018 年以来，私募行业发展面临宏观经济和政策环境的双重变

化，资管新规的落地使得金融业进入全面强监管时代。受融资难，去

杠杆和国内股市长期低迷等因素的影响，私募股权投资行业及所投项

目的运营和退出均面临较大挑战。鉴于此，在过去的一年中我们始终

致力于内修外治，推动资管从“逐量”到“提质”的转变，一方面加

强基金合规管理，另一方面密切跟踪已投企业，积极开展增值服务以

提升企业价值，进而推动项目退出及后续管理。 

在今后的管理过程中，我们将继续秉持专业、负责的工作态度，

坚持严谨、务实的处事原则，恪守《中华人民共和国合同法》、《中华

人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《中华人民

共和国合伙企业法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》、《私募投资

基金管理人登记和基金备案办法（试行）》、《中国基金业协会关于发

布私募投资基金合同指引的通知》、《关于规范金融机构资产管理业务

的指导意见》的各项规定并且制定科学合理的投资策略和风险管理制

度,有效防范和控制风险。同时，我们将努力在新资管时代把握住更

大的发展机遇，以更优质的服务和更高的投资收益回馈各位投资者。 

我们现将基金 2018 年度运行暨投资情况向您作简要报告，敬请

审阅。 
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1.基金产品概况 

1.1 基金基本情况 

单位：元、名 

基金名称 苏州德鑫九鼎投资中心（有限合伙） 

基金简称 苏州德鑫 

基金成立日期 2016 年 7 月 

基金到期日期 2019 年 6 月 

基金注册地 江苏省苏州市 

基金认缴金额 52,462,000.00 

基金实缴金额 52,462,000.00 

估值方法 

根据《证券投资基金法》、《企业会计准则》、《私募投资基金监

督管理暂行办法》、《证券期货经营机构私募资产管理业务运作

管理暂行规定》等法律、法规，及《私募投资基金信息披露管

理办法》、《私募投资基金服务业务管理办法（试行）》等自律规

则，本基金参照《私募投资基金非上市股权投资估值指引（试

行）》针对所投项目，从其自身情况和市场环境出发，谨慎选取

估值方法（包括但不限于市场法、收益法、成本法等等），结合

各种估值方法的适用条件、重要参数的选取依据、估值方法的

运用过程等相关因素，综合判断后每年度进行估值核算。 

期末基金总资产 112,294,299.66 

期末基金净资产 111,800,272.24 

期末投资者总数 3 

 

1.2 基金产品说明 

投资目标 在控制风险的前提下，追求基金资产的稳健增值。 
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投资策略 

基金将密切关注国内外经济运行情况、国内财政政策和产业政策

等政策取向，深入分析国民经济各行业的发展现状，发掘相对确

定的宏观背景下的微观机会，投资于有比较竞争优势、具备较好

成长性或改善空间的成长期或成熟期的企业股权。 

投资范围 
投资于中国境内军工领域非上市优质企业的股权或非公开交易股

票 

关注行业 军工行业 

关注阶段 成长期及/或成熟期 

风险收益特征 
基于本基金的投资范围及投资策略，本基金不承诺保本及最低收

益，具有较高投资风险。 

其他需说明事项 无 

 

1.3 基金管理人及托管人 

项目 基金管理人 基金托管人 

名称 西藏昆吾九鼎投资管理有限公司 浙商银行股份有限公司 

信息披露负责人 

联系人 客户服务部 托管部 

联系电话 4001-600053 0571-88261139 

电子邮箱 JDFunds@jdcapital.com - 

传真 010-56570900 - 

注册地址 达孜县工业园区 浙江省工商行政管理局 

办公地址 北京市朝阳区安立路 30 号 浙江省杭州市庆春路 288 号 

邮政编码 100101 310006 

法定代表人 蔡蕾 沈仁康 
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1.4 基金外包机构情况 

项目 名称 办公地址 联系方式 

会计师事务所 
北京长和会计师事务所

（普通合伙） 

北京市海淀区中关村南大街

48 号九龙商务中心 922 室 
010-62166472 

注册登记机构 无 无 无 

外包机构 无 无 无 

 

 

2.基金运作情况 

2.1 累计运营情况 

截至报告期末，基金的累计投资情况汇总如下表所示： 

单位：个、万元 

累计投资项目个数 2 累计投资项目总额 5,000 

其中：已退出项目个数 0 其中：已退出项目金额 0 

在管项目个数 2 在管项目金额 5,000 

其中：主要推进回购或并购 2 主要推进回购或并购 5,000 

 

2.2 基金直接投资情况 

截至报告期末，基金的投资组合情况详见下表： 

序号 项目简称 投资时间 
投资认缴资本总额/ 

已投资总额（万元） 
持股比例 退出计划 

1 宏明电子 2016 年 7 月 3,000  3.14% 拟通过并购方式退出 

2 巨什机器人 2016 年 12 月 2,000  2.08% 拟通过并购或回购方式退出 

 合计  5,000   
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注： 1、投资金额和持股比例为四舍五入后数值。 

2、退出计划为目前工作安排，考虑到政策环境等方面的不确定性，未来可能有所调整。 

 

2.3 基金投资者变动情况 

单位：万元、名 

报告期期初投资者数量 3 报告期期初投资者实缴规模 5,246.20 

减：报告期期间投资者减少数量 - 减：报告期期间基金减少规模 0.00 

加：报告期期间投资者新增数量 - 加：报告期期间基金新增规模 0.00 

报告期期末投资者总数 3 报告期期末投资者实缴规模 5,246.20 

 

 

3.基金财务信息 

3.1 主要财务指标 

期间数据和指标（单位：元） 2018 年 1-12 月 

本期已实现收益 -1,004,327.76 

本期利润 15,945,366.77 

注：1、本期已实现收益：指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值

变动收益）扣除相关费用后的余额。 

2、本期利润：即本期已实现收益加上本期公允价值变动。 

 

期末数据和指标（单位：元） 2018 年末 

可供分配收益 -2,507,130.89 

期末基金净资产 111,800,272.24 
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注：2018 年末基金净资产为以公允价值计量的数据。 

 

3.2 基金费用概况 

基金成立以来以及报告期内的费用明细详见下表： 

项目 本期发生金额（元） 累计发生金额（元） 

管理费 1,004,417.66 2,552,507.42 

托管费 0.00 0.00 

业绩报酬 0.00 0.00 

外包服务费 0.00 0.00 

其他日常运营费用 -1,589.90 -52,771.53 

合计 1,002,827.76 2,499,735.89 

注：：其他日常运营费用，即基金日常运营费用扣除基金管理费、托管费、业绩报酬及

外包服务费后的余额，包括但不限于财务费用（如果利息收入金额较高，则该项可能为负

值）、税金及附加等。 

 

 

 

4.管理人特别提示 

以上为报告期内本基金投资及运营相关的基本情况，供各位合伙人参考。报

告期内，基金各项运作符合苏州德鑫九鼎投资中心（有限合伙）合伙协议及其补

充协议的相关约定，基金内部监察工作持续进行。基金管理人承诺以诚实信用、

勤勉尽责的原则妥善管理基金财产，并严格遵守《中华人民共和国合同法》、《中

华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《中华人民共和国合

伙企业法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》、《私募投资基金管理人登记和基

金备案办法（试行）》、《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》等各项法
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律、法规以及基金相关协议的约定，为各位基金合伙人提供投资管理服务并履行

相关管理义务，在严格控制风险的基础上，为基金谋求最大利益。 
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附件：在管项目运行情况 

成都宏明电子股份有限公司（以下简称“宏明电子”） 

◆ 基本信息 

成立日期 1981 年 10 月 8 日 所在行业 计算机及电子设备 

注册地址 四川省成都市 法定代表人 何刚 

主营业务 

公司主要从事多层陶瓷电容器(MLCC)、精密金属件、滤波器、薄膜电容、电位器以

及热敏电阻等产品的生产和销售。公司在国内军用 MLCC 产品市场占主导地位，2015

年度公司市场占有率近 50%，军用元器件下游客户遍布十大军工集团，而民用金属

结构件产品的长期客户包括苹果、三星、摩托罗拉、诺基亚及黑莓等国际一线手机厂

商。 

注册资本 8,909.5568 万元 基金投资阶段 扩张期 

是否高新技术企业 是 是否中小企业 是 

是否享受国家财税政策 是 是否并购类项目           是 

股权结构情况表（持股 5% 以上） 

序号 主要股东姓名 /名称 持股数（股）   持股比例（%） 

1 苏州恒辰九鼎投资中心（有限合伙） 41,222,747 46.27 

2 拉萨市星晴网络科技有限公司 22,129,944 24.84 

3 苏州陇海九鼎投资中心（有限合伙） 7,128,309 8.00 

4 西藏星达商务信息咨询有限公司 6,682,500 7.50 

◆ 运行概况 

鉴于宏明电子已与某公司初步达成合作意向，目前双方正在就相关并购事宜进行具体谈判，故公司暂未提供

财务数据。经与管理层沟通，宏明电子 2018 年总体经营情况平稳，预计业绩水平较去年同期相比有所增长，利润

增幅高于收入增幅。其主要得益于：公司对产品结构进行了优化调整，高毛利率产品订单量增加，特别是民用产

品方面贡献较大。后续，我们将积极跟进相关并购事项的进展，并及时向合伙人进行汇报。 

◆ 退出计划 

拟通过并购方式退出。 
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上海巨什机器人科技有限公司（以下简称“巨什机器人”） 

◆ 基本信息 

成立日期 2016 年 10 月 28 日 所在行业 资本品 

注册地址 上海市嘉定区 法定代表人 毕京洲 

主营业务 

巨什机器人主营工业机器人集成业务，同时提供自动化生产线解决方案等智能制造领

域的升级服务，是国内智能制造、机器人集成领域潜在龙头企业。公司旗下包括上海

鼎湖自动化系统有限公司、潍坊西水机器人科技有限公司、四川中科智慧智能系统有

限公司和南京合信智能装备有限公司四家子公司，子公司业务覆盖压铸、锻造、焊接、

喷涂、组装等不同的专业领域，能够在一定程度上实现技术互补。公司核心团队成员

具备多年的机器人集成、工业自动化等方面的经验，具有较强的竞争优势。 

注册资本 1,129.41 万元 基金投资阶段 重整期 

是否高新技术企业 否 是否中小企业 是 

是否享受国家财税政策 否 是否并购类项目 否 

股权结构情况表（持股 5% 以上） 

序号 主要股东姓名 /名称 持股数（股） 持股比例（%） 

1 毕京洲 5,982,200 52.97 

2 上海新什数据科技中心（有限合伙) 3,500,000 30.99 

3 苏州兴博九鼎投资中心（有限合伙） 941,200 8.33 

◆ 退出计划 

拟通过并购或回购方式退出。 

巨什机器人于 2016 年 10 月成立，并将上海鼎湖自动化系统有限公司、潍坊西水机器人科技有限公司、四川

中科智慧智能系统有限公司和南京合信智能装备有限公司四家公司纳入旗下，整合四家全资子公司后，巨什的业

务覆盖了压铸、锻造、焊接、喷涂、组装等领域。自整合后，公司经营情况较好，业务拓展顺利。然而，随后，由

于运营团队对公司股权配置不满以及由此引发的诸如融资款的分配使用等问题，团队出现分歧；同时公司重要的

合伙人猝死，极大地影响了整体运营，公司现金流极为紧张。由于团队信任度下降和资金紧张等矛盾，新的订单

拓展缓慢，导致公司近年业绩远未达到预期。 

为解决上述团队不合与资金困境，基金与其他投资机构、公司各团队成员进行了反复谈判，要求大股东用全

部股份补偿给机构进行估值调整，此后在子公司层面向各团队进行股权激励，使团队继续有动力前进，最终通过

并购对接资本市场实现基金退出。但对于股份补偿事宜，大股东尚未就此与基金达成一致。如后续大股东仍不同

意进行股份补偿，则基金不排除向大股东主张回购权利，并采取法律诉讼的方式予以解决。 
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